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2Ⅰ. Excel 재무함수

1. 미래가치(또는 만기금액) 및 적립기간

- Future Value(FV)는 일정 금액을 정기적으로 불입하고 일정한 이율을 적용하는 투자의 미래 가치를 계산

- FV 재무함수를 이용하면 기간별 투자액(적립금)의 미래가치(만기액)를 계산해 주며 또한 만기액에 대한
불입 횟수를 계산

- FV의 구문(syntax)은 일정한 금액(pmt)을 일정한 이율(rate)로 일정 기간(nper)동안 적립하는 경우 얻는
미래가치를 계산

- =FV(rate,nper,pmt,pv,type)

∙ rate : 기간당 이율

∙ nper : 납입 횟수

∙ pmt  : 정기적으로 적립하는 금액(내는 돈은 -로, 받는 돈은 +로 표시)

∙ pv   : 현재가치 또는 앞으로 지불할 일련의 납입금의 현재가치 총액

∙ type : 0(기말) 또는 1(기초)로 납입 시점
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- 예 1 : 매년 초에 20000원씩 연리 12%에 20년 동안 불입할 경우 만기 수령액은?

∙ 어느 셀에서든 식 =FV(12%,20,-20000,0,1)를 입력

∙ 또는 수식-재무함수-FV를 선택하면 나타나는 함수 인수 대화상자에 동일한 내용을 입력하고 확인 클릭
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- 예 2 : 연12%의 이율에 매월 초 100000원을 적립하여 5000000원을 만기에 받고자 할 경우 몇 개월을

적립해야 하나?

∙ 어느 셀에서든 식 =FV(12%/12,nper,-100000,0,1)을 입력하여 값 5000000원을 보아 가면서 nper의

숫자를 조정

∙ 또는 수식-재무함수-FV를 선택하면 나타나는 함수 인수 대화상자에 동일한 내용을 입력하고 확인 클릭
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2. 현재가치 및 대출금 분할상환액

- Present Value(PV)는 앞으로 지불할 일련의 납입금의 현재가치의 총합을 계산

- PV 재무함수를 이용하면 투자액의 현재가치를 계산해 주며 또는 대출금에 대한 분할상환액을 계산

- PV의 구문(syntax)은 일정한 금액(pmt)을 일정한 이율(rate)로 일정 기간(nper)동안 상환하는 경우의
현재가치를 계산

- =PV(rate,nper,pmt,fv,type)

∙ rate : 기간당 이율

∙ nper : 납입 횟수

∙ pmt  : 정기적으로 적립하는 금액(내는 돈은 -로, 받는 돈은 +로 표시)

∙ fv   : 미래가치

∙ type : 0(기말) 또는 1(기초)로 납입 시점
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- 예 3 : 냉장고를 살려고 하는데 두 가지 방법으로 살 수 있다고 하자. 먼저 현금을 주면 1200000원에 살
수 있고 다음으로 할부로 할 경우 매월 35000원씩 5년에 걸쳐 내야 한다. 이 기간 동안의 이율은 연 7%
라 하자. 당신은 어느 방법으로 냉장고를 사겠는가?

∙ 어느 셀에서든 식 =PV(7%/12,60,-35000,0,1)을 입력

∙ 또는 수식-재무함수-PV를 선택하면 나타나는 함수 인수 대화상자에 동일한 내용을 입력하고 확인 클릭

∙ 따라서 현금 1200000원을 주고 구입하는 방법을 선택
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- 예 4 : 자동차를 사기 위해 3600000원을 연 18%로 36개월 동안 대출 받았을 경우 월 얼마를 불입하여야
하나?

∙ 어느 셀에서든 식 =PV(18%/12,36,pmt,0,0)의 값 3600000원을 보아 가면서 pmt의 금액을 조정

∙ 또는 수식-재무함수-PV를 선택하면 나타나는 함수 인수 대화상자에 동일한 내용을 입력하고 확인 클릭



8

- PMT 구문(syntax)은 일정 이율(rate)로 대출(pv)을 받아 일정 기간(nper)동안 상환할 때 월 상환액을 계산

- =PMT(rate,nper,pv,fv,type)

∙ rate : 기간당 이율

∙ nper : 납입 횟수

∙ pv  : 대출금

∙ fv   : 미래가치

∙ type : 0(기말) 또는 1(기초)로 납입 시점

∙ 예 4를 풀기 위해 어느 셀에서든 식 =PMT(18%/12,36,3600000,0,0)을 입력

∙ 또는 수식-재무함수-PMT를 선택하면 나타나는 함수 인수 대화상자에 동일한 내용을 입력하고 확인 클릭
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- 연습 2 : 다음 그림에 있는 노란색 부분을 완성해 보라

∙ 기간별 만기금액을 계산하기 위해 C7에 =FV($C$4/12,B7,$C$3,0,1)를 입력하고 나머지 셀은 이 셀을 복사

∙ 기간별 월상환액을 계산하기 위해 F7에 =PMT($F$4/12,E7,$F$3,0,0)를 입력하고 나머지 셀은 이 셀을 복사

- 한편, 대출이자 계산기 또는 예금/적금 계산기(http://www.best79.com)를 이용하여 계산한 다음의 그림을
보면 위와 동일



10Ⅱ. R 재무함수

b3-ch3-2.R

fv <- function(rate, nper, pmt, pv = 0.0, type = 0) {

pvif <- (1+rate)^nper # Present value interest factor

fvifa <- if(rate==0) nper else ((1+rate)^nper - 1) / rate

return(-((pv * pvif) + pmt * (1.0 + rate * type) * fvifa))

}

fv(rate=0.12, nper=20, pmt=-20000, type=1)

fv(rate=0.01, nper=41, pmt=-100000, type=1)

pv <- function(rate, nper, pmt, fv = 0.0, type = 0) {

pvif <- (1+rate)^nper # Present value interest factor

fvifa <- if(rate==0) nper else ((1+rate)^nper - 1) / rate

return((-fv - pmt * (1.0 + rate * type) * fvifa) / pvif)

}

pv(rate=0.07/12, nper=60, pmt=-35000, type=1)

pv(rate=0.18/12, nper=36, pmt=-130149)

pmt <- function(rate, nper, pv, fv=0, type=0) {

rr <- 1/(1+rate)^nper

res <- (-pv-fv*rr)*rate/(1-rr)

return(res/(1+rate*type))

}

pmt(rate=0.1/812, nper=36, pv=3600000,fv=0,type=0)

fv(rate=0.035/12, nper=c(12,18,24,35,60), pmt=-350000, type=1)

pmt(rate=0.1/12, nper=c(6,12,18,24,36), pv=10000000)
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- FinCal 패키지를 이용한 계산

∙ 동 패키지 사용설명서(FinCal.pdf)를 참고하면 됨
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b3-ch3-2-FinCal.R

library(FinCal)

fv(0.12,20,0,-20000,1)

fv(0.01,41,0,-100000,1)

pv(0.07/12,60,0,-35000,1)

pv(0.18/12,36,0,-130149,0)

pmt(0.18/12,36,3600000,0,0)

fv(0.035/12,n=c(12,18,24,35,60),0,-350000,1)

n1<-c(12,18,24,35,60)

amount1<-fv(0.035/12,n1,0,-350000,1)

table1<-data.frame(n1,amount1)

table1

pmt(0.1/12,n=c(6,12,18,24,36),10000000,0,0)

n2<-c(6,12,18,24,36)

amount2<-pmt(0.1/12,n2,10000000,0,0)

table2<-data.frame(n2,amount2)

table2


